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��������Kurulumuzun�III-52.1�sayılı�Yatırım�Fonlarına�İlişkin�Esaslar�Tebliği�’nde�(Tebliğ)�Değişiklik�Yapılmasına
Dair�Tebliğ�(III-52.1.e)�01.03.2024�tarihli�ve�32476�sayılı�Resmi�Gazete’de�yayımlanmış�olup�yapılan
değişiklikler�kapsamında;
�������-�Serbest�fonların�izahnamesinde�yalnızca�Tebliğ'in�2�no'lu�ekinin�(a),�(b)�ve�(ğ)�bentlerinde�yer
verilen�unsurların�yer�alacağı,�diğer�unsurlara�ilişkin�bilgilerin,�karşılaştırma�ölçütü�veya�eşik�değerin�belirlenme
esasları�ile�fon�yönetim�ücreti�oranının�fonun�Kamuyu�Aydınlatma�Platformu�(KAP)�sayfasında�ilan�edileceği,
��������-�Kurucu�portföy�yönetim�şirketinin,�KAP'ta�yer�verilen�bilgilerin�Kurul�düzenlemelerine�uyumundan,
şemsiye�fon�içtüzüğü�ve�izahname�ile�tutarlılığından,�içeriğinin�doğruluğundan,�güncelliğinin�sağlanmasından�ve
yanlış,�yanıltıcı�veya�eksik�bilgilerden�kaynaklanan�zararlardan�sorumlu�olduğu
���������düzenlenmiştir.
��������Ayrıca,�16.02.2024�tarih�ve�11/255�sayılı�Kurul�Kararı�ile�Kurulumuzun�i-SPK.52.4�(20.06.2014�tarih�ve
19/614�s.k.)�sayılı�İlke�Kararı�olarak�kabul�edilen�Yatırım�Fonlarına�İlişkin�Rehber’in�"Serbest�Fonlara�İlişkin
Esaslar"�başlıklı�4.3.�maddesine�(e)�bendi�olarak�aşağıdaki�bendin�eklenmesine�karar�verilmiştir:
��������"Serbest�fonlar�tarafından,�VII-128.5�sayılı�Bireysel�Portföylerin�ve�Kolektif�Yatırım�Kuruluşlarının
Performans�Sunumuna,�Performansa�Dayalı�Ücretlendirilmesine�ve�Kolektif�Yatırım�Kuruluşlarını
Notlandırma�ve�Sıralama�Faaliyetlerine�İlişkin�Esaslar�Hakkında�Tebliğ�hükümleri�çerçevesinde�portföy
getirisinin�kıyaslanması�amacıyla�sadece�endekslerden�oluşan�eşik�değer�belirlenmesi�halinde�bu�değer�en
fazla�2�bileşenden�oluşabilir.�Karşılaştırma�ölçütü�belirlenmesi�halinde�endeks�ağırlıklandırılmasında
asgari�%5�oranının�kullanılması�ve�yabancı�endekslerin�ağırlığının�%65’i�geçmemesi�gerekir.
Karşılaştırma�ölçütünde�yer�alan�endeksin�ağırlığının�%80�ve�üzeri�olması�halinde�fonun�yatırım
stratejisinde�fon�toplam�değerinin�en�az�%80’inin�endeksin�temsil�ett iği�varlık�grubunda
değerlendirileceği�hususu�belirtilir."
��������Bu�çerçevede,�bundan�sonraki�dönemde;
��������A)�i.�Serbest�fon�katılma�paylarının�ihracına�ilişkin�izahnamenin�onaylanması�talebiyle�Kurulumuza�yapılacak
başvurularda�Kurulumuz�internet�sitesinde�serbest�fonlar�için�yayımlanan�izahname�standardının�kullanılması,
��������ii.Fon�portföy�yöneticileri,�yatırım�stratejisi,�yatırım�amacı,�yatırım�sınırlamaları,�fonun�maruz�kalabileceği
riskler,�risk�ölçüm�yöntemleri,�fon�portföylerinde�yer�alan�vadeli�işlem�ve�opsiyon�sözleşmeleri�ile�swap
sözleşmeleri�nedeniyle�maruz�kalınan�risklere�ilişkin�limitler,�kaldıraç�limiti,�fon�yönetim�ücreti�oranı,�karşılaştırma
ölçütü�veya�eşik�değerin�belirlenme�esasları,�fon�katılma�paylarının�alım�satımı,�portföyün�yönetimi�ve�saklanması,
portföyün�değerlemesi,�fon�gelir�gider�farkının�katılma�payı�sahiplerine�aktarımı,�fona�katılma�ve�fondan�ayrılma
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Funda�UYAR�GENECİ
Daire�Başkanı

şartları,�fonun�tasfiye�şekline�ilişkin�esaslar�ve�fon�finansal�raporlarının�bağımsız�denetimini�yapan�kuruluşa�ilişkin
bilgilere�Ek'te�yer�alan�tabloya�uygun�olarak�fonun�KAP��sayfasında�doğru,�eksiksiz,�güncel,�şemsiye�fon�içtüzüğü
ve�izahname�ile�tutarlı�şekilde�yer�verilmesi,
��������iii.�Fonun�yatırım�stratejisi,�karşılaştırma�ölçütü�veya�eşik�değer,�yatırım�amacı,�yatırım�sınırlamaları,�riskleri,
katılma�paylarının�alım�satımı,�fona�katılma�ve�fondan�ayrılma�şartları�ile�fon�yönetim�ücreti�oranı�ve�risk�limitlerinin
artırılmasına�ilişkin�olarak�KAP’ta�ilan�edilen�bilgilerde�değişiklik�yapılabilmesi�için�yapılacak�değişikliklere�ilişkin
duyurunun,�değişikliğin�yürürlüğe�giriş�tarihinden�en�az�30�gün�önce�fonun�KAP�sayfasında�ilan�edilmesi
��������gerektiği,
��������B)�i.�Tebliğ�değişikliğinin�yürürlüğe�girdiği�tarih�itibarıyla�izahnamesi�onaylanmış�serbest�fonlarca�yeni
izahname�standardına�uyum�sağlamak�istenmesi�halinde�izahname�değişikliklerinin�Kurulumuz�onayı�aranmaksızın
kurucu�tarafından�yapılarak�KAP’ta�ve�kurucunun�resmi�internet�sitesinde�ilan�edilmesi�ve�yapılan�değişikliklerin
her�takvim�yılı�sonunu�izleyen�altı�iş�günü�içinde�toplu�olarak�Kurulumuza�bildirilmesi�gerektiği,
��������ii.�Halihazırda�Kurulumuzca�onaylanmış�serbest�fon�izahnamelerinde�değişiklik�yapılmak�istenmesi�halinde
söz�konusu�değişikliklere�ilişkin�süreçlerin�etkin�bir�şekilde�yürütülebilmesi�amacıyla�serbest�fon�kurucusu�portföy
yönetim�şirketleri�tarafından�en�kısa�zamanda�Kurulca�belirlenen�yeni�izahname�standardına�uyum�sağlanması�ve�
KAP'ta�ilan�edilen�bilgiler�ile�ilgili�değişiklikler�için�(A/iii)�bendinde�belirtilen�prosedürün�uygulanmasının�faydalı
olacağı�
��������hususlarında�Birliğiniz�üyesi�portföy�yönetim�şirketlerinin�bilgilendirilmesi�konusunda�bilgi�edinilmesini�ve
gereğini�rica�ederim.�������

Ek: KAP'ta�Yer�Verilecek�Bilgiler�Hk.
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