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Say1 :E-12233903-010.08-7497 18.06.2021
Konu : TLREF'e Endeksli Borglanma Araglarina Miskin
Onerileriniz Hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
Biiyiikdere Cad. No:173 1.Levent Plaza A Blok
Kat:4 34394 Sisli/iISTANBUL

llgi : 17.05.2021 tarihli ve 1606 sayih yaziniz.

Ilgide kayith yaziniz ile 6zetle, kupon ddeme araligr 184 giinden kisa ve fakat vadeye kalan giin sayis1 184
giinden uzun olan, Tiirk Liras1 gecelik referans faiz oranina (TLREF) endeksli kupon 6demeleri bulunan
bor¢lanma araglarinm, Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil ilke Karar1 olarak
kabul edilen Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber'in (Fon Rehberi) 4.2.6 maddesi ¢ercevesinde para piyasasi yatirmm
fonlarmin portfdylerine; Kurulumuzun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s .k.) sayih Ilke Karari
olarak kabul edilen Emeklilik Yatirrm Fonlarma iliskin Rehber'in (Emeklilik Rehberi) 3.2.4. maddesi cercevesinde
ise para piyasast emeklilik yatirim fonlar1 ve baslangi¢ emeklilik yatirim fonlar1 portfoylerine dahil edilip
edilemeyecegi hususunda ilgili diizenlemelere acgiklik getirilerek uygulamaya yon verilmesine iliskin
Onerileriniz Kurulumuza iletilmistir.

Konunun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi'nin 17.06.2021 tarih ve 31/925 sayil toplantisinda, diger
hususlarn yani sira;
i) Fon Rehberi’nin 4.2.6 maddesinin asagidaki sekilde degistirilmesine;

“Fonlarin portfiylerine dahil edilen varliklar icin yapilacak vadeye kalan giin sayist ve fon
portfoyleri icin yapilacak agirlikl ortalama vade hesaplamalarinda, asagida yer verilen sermaye
piyasast araglarimin vadesi su sekilde hesaplanir.

Varlik Tiirii Vade
Iskontolu sermaye piyasasi araglart Itfa tarihine kalan siire

Anaparanin ve kalan kupon odemelerinin zaman
agwrlikli tahsil siiresi (Macaulay Duration)

Sabit kupon oranli sermaye piyasasi araglart

Orani piyasa faiz oranlarina endeksli kupon
odemeleri olan sermaye piyasasi araglari (kupon
oranlart TLREF’e endeksli olan kamu/ézel
isektor borgclanma araclari, vb.)
Tiiketici fiyatlarina endeksli sermaye piyasasi
araclart

Dénemsel faiz/kar payr 6demesi iceren vadeli mevduat/katilma hesaplarinda, vade ilk/bir sonraki

donemsel 6demeye kalan siire dikkate alinarak hesaplantr.
Fon payr alim ve satim islemlerinin fon fiyatimin ilan edildigi tarihte gegerli olan fiyat esas alinarak
gerceklestirilmesi sebebiyle, fon portféyiine dahil edilen bor¢lanma araglari, ters repo sozlesmeleri,

[1k/bir sonraki kupon 6demesine kalan siire

Anaparanin itfa tarihine kalan siire

Bu belge giivenli elektronik imza ile imzalannusgtir.
Belge Dogrulama Kodu: AGAF5C6C-531E-4EQF-A810-1DE6F251709B Belge Dogrulama Adresi: https://www.turkiye.gov.tr/spk-ebys

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupiar Bulvari (Eskisehir Yolu) No:156 06530 Cankaya/ ANKARA, Bilgi igin: Miige ATASOY [&]:2
Tel: (312) 2929090, Faks: (312) 2929000, ) 12 B an T !
Istanbul Temsilciligi: Harbiye Mah. Asker Ocagi Cad. No:6 Siizer Plaza 34367 Sisli/ ISTANBUL . 3 i
Tel: (212) 334 55 00, Faks: (212) 334 56 00 Telefon No: (312) 292 8430 ;
e-posta: iletisim@spk.gov.tr, Internet Adresi: http:/www.spk.gov.tr O
Kep Adresi: spk@hs01.kep.tr

&



Takasbank Para Piyasast islemleri, vadeli mevduat/katilma hesaplart ile benzeri arag ve islemlerde ilgili
aracin/iglemin vadeye kalan giin sayisimin hesaplanmasinda fon fiyatimin ilan edildigi tarihin (uygulama
tarihinin) esas alinmasi gerekmektedir.”

ii) Emeklilik Rehberi’nin 3.2.4 maddesinin birinci fikrasinin agagidaki sekilde degistirilmesine;

“1) Fonlarin portfoylerine dahil edilen varliklar i¢in yapilacak vadeye kalan giin sayisi ve fon
portfoyleri icin yapilacak agirlikli ortalama vade hesaplamalarinda, asagida yer verilen sermaye
piyasast araglarinin vadesi su sekilde hesaplanir.”

Varlik Tiirii Vade
Iskontolu sermaye piyasasi araclart [tfa tarihine kalan siire
Anaparanin ve kalan kupon odemelerinin zaman
agwrlikli tahsil siiresi (Macaulay Duration)

ISabit kupon oranli sermaye piyasasi araglar

Orani piyasa faiz oranlarina endeksli kupon
odemeleri olan sermaye piyasasi araglar: (kupon
oranlarit TLREF’e endeksli olan kamu/izel
isektor bor¢clanma araclari, vb.)
Tiiketici fiyatlarina endeksli sermaye piyasasi
araclart

iii) Fon Rehberi ve Emeklilik Rehberi’nde yapilan degisiklikler hakkinda tiyelerinizin bilgilendirilmesini teminen
Birliginize bilgi verilmesine
karar verilmistir.

[1k/bir sonraki kupon 6demesine kalan siire

Anaparanin itfa tarihine kalan siire

Ote yandan, Fon Rehberi'nin 4.2.6 maddesi ile Emeklilik Rehberi'nin 3.2.4 maddesinde degisiklik yapildig
hususu 17.06.2021 tarih ve 2021/30 sayil1 Kurul Biilteni'nde duyurulmus olup, s6z konusu rehberlerin giincel
halleri Kurulumuz internet sitesinde yayimlanmaktadir.

Bilgi edinilmesini ve konu hakkinda Birliginiz iiyelerinin bilgilendirilmesi hususunda geregini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Bagkam
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