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Son donemde sektorde, yatirnmeilarin risk profillerine gére gruplandinldigi, olusturulan gruplara
risk profilleri ile uyumlu fon dagilim tavsiyelerinin sunuldugu, sisteme dahil olan yatirimcilardan
baslangicta alinan genel onay dogrultusunda sunulan fon dagilim tavsiyelerine gore fon alis islemlerinin
yapildigi, akabinde belirlenen risk gruplarina sunulan fon dagilim tavsiyelerinde bir degisiklik/giincelleme
olmas1 durumunda, yatirnmcilardan degisiklige/giincellemeye iliskin yeni bir onay alinmaksizin, otomatik
olarak yatinmcilarin portfoylerinde degisikliklerin/giincellemelerin yapildigi, diger bir ifadeyle yeni
belirlenen fon dagilim tavsiyelerine gore yatirimcilarin portfoylerinde fon alis satis islemlerinin
yatirimcilardan yeni bir onay alinmaksizin otomatik olarak gerceklestirildigi triinlerin yatirimcilara
sunulmaya baslandig1 goriilmiistiir.

Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina liskin Rehber’in “C. Yatirim Danismanhig
Yetki Belgesi Olmayan Yatirim Kuruluglarinin Yatrum Fonlariyla Ilgili Sunabilecekleri Diger Hizmetler”
baghginin “4. Portfoyiin diizenli olarak izlenmesi ve yeniden diizenlenmesi” boliimiinde; “Miisterinin
portféyiiniin belli bir yiizdesi yukarida belirtildigi iizere sermaye piyasasina yonlendirildikten ve portfdye
TEFDP 'nda islem géren yatirim fonlart ile para piyasasi fonlar (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono
fonlart alindiktan sonra, miisteri temsilcisinin portfovii diizenli olarak izlemesi ve yeniden diizenlemesi,
miisteriye onerilen soz konusu yatirim fonlarinda degisiklik yapmasi miimkiindiir. Ancak miisteri temsilcisi
ornegin paylar: ve istisna taninmayan diger sermaye pivasasi ara¢larini i¢eren tavsiyelerde bulunamaz.”
hiikmii yer almakta olup, Rehber’in ilgili hitkmiiniin uygulanmasinda sektdrde baz1 yorum farkliliklarinin
oldugu gorilmiistiir.

Yukarida yer verilen hiikiim yatinm damismanhg: yetki belgesi olmayan yatirnm kuruluslarinin
yatirim fonlartyla ilgili sunabilecekleri diger hizmetler kapsaminda yatirim danismanlig: istisnasi olarak
diizenlenmis olup, s6z konusu hikmiin, fon dagilim tavsiyelerinin giincellenme donemlerinde,
yatirimeilardan sisteme dahil olma asamasinda alinan genel onay ile yatinnmcilarin portfdylerinde yer alan
fonlarin, yatinnmeilardan degisiklige/giincellemeyve iliskin veni bir onay alinmaksizin, otomatik olarak
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fon dagilim tavsiyeleri kapsaminda yatirnmcilarin portféylerinde otomatik olarak gerceklestirilecek fon
alig/satis islemleri oncesinde, yatirimcilara fon dagilim tavsiyelerinin sunularak onayinin alinmasi, onay
veren yatirimeilarin portfdylerinde fon alig/satis islemlerinin yapilmasi, onay vermeyen yatirimeilarin ise
portfoylerinde herhangi bir fon alig/satis islemlerinin yapilmamasi, diger taraftan, s6z konusu {iriiniin
miisteri temsilcileri vasitasiyla sunulmak istenmesi halinde de fon dagilim tavsiyeleri kapsaminda
yatirimcilarin portfoylerinde gergeklestirilecek fon alig/satis islemleri 6ncesinde, yatirimeilara fon dagilim
tavsiyelerinin sunularak onayimin alinmasi, yatirimcilara sunulan fon dagilim tavsiyelerine iliskin
yatirimcilardan alinan onaylarin, Kurulumuzun I11-45.1 sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’inin saklama hiikiimleri uyarinca saklanmasi
gerekmektedir.

Bu kapsamda, yorum farkhliklarinin giderilmesi adma ve ilgili mevzuat hiikkmiiniin nasil
yorumlanacagi ve uygulanacag: ile ilgili olarak yukarida yer verilen agiklamalarin iiyelerinize duyurulmasi
hususunda geregini rica ederim.

Ulas Giiney BILGIN

Daire Bagkam (V.)
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