T.C.
SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGI
Kurumsal Yatirimcilar Dairesi

Say1 : E-12233903-225.02-76991 21.08.2025

Konu : Yatinm Fonlarmin ve Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Portfoylerindeki Altin
Degerlemesine Iligkin Talebiniz Hk

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLIGI
Biiytikdere Cad. No.173 1.Levent Plaza A Blok Kat:4
Sisli/ISTANBUL

Ilgi: 30.04.2025 tarihli ve 2025/2081 sayili yaziniz.

Ilgi'de kayith yazimzda dzetle,

- Kurulumuz tarafindan yayimlanan Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber ve Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber uyarinca yatirim fonlarinin ve emeklilik yatirim fonlarinin altin spot islemlerinde,
Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valdrlii USD/ons veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler i¢in agiklanan "agirlikli ortalama fiyatin” (AOF) kullanilmasi gerektigi,

- Tarafimizca yayimlanan Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Portfoyiinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslarma Iliskin Yénerge’nin “Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikalarma Iliskin
Degerleme Yontemi” baglikli 4.1.4. maddesi uyarinca, gram altin fiyatinin, degerleme giiniindeki Borsa
Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 valérlii standart alin ABD
dolar/Ons agirlikli ortalama takas fiyati oldugu,

- Biinyenizdeki Portfoy Yonetim Sirketleri Komitesi’nin 08.10.2024 tarihli toplantisinda; Borsa
Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi'nda altin degerlemesinde giinliik agirlikli

ortalama fiyatin kullanildiginin ancak giin i¢inde 6zel emir ile gerceklestirilen islemlerin de (tescil islemleri
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dahil) hesaplamaya katilmas1 ve bazen ¢ok diisiik fiyatlardan 6zel emirler ge¢mesi nedeniyle agirlikli
ortalama fiyatlarda meydana gelen oynakligin yatirim fonlarimin pay fiyatlarini etkilediginin belirtildigi ve
0zel emirlerin agirlikli ortalama fiyat hesaplamasindan ¢ikarilmasi onerisinin getirildigi,

- Konuya iliskin énerinin Kurulumuza sunulmadan 6nce Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasasi Direktorliigii’ne iletildigi ve cevabi yazilarinda Borsa Istanbul A.S. iiyelerinin
tescil mahiyetindeki islemlerinin fon fiyatlarini olumsuz ekilememesi i¢in c¢alismalar yapildigi, bu
kapsamda altin i¢in mevcut agirlikli ortalama fiyata (AOF) ilave olarak Agirlikli Ortalama Fiyat-2 (AOF-2)
adinda yeni bir agirlikli ortalama fiyat hesaplanmaya baslanacagi ve hesaplamaya kendinden kendine
islemler ile salt tescil amacli karsilikli islemlerin dahil edilmeyecegi, 26.05.2025 tarihinden itibaren
hesaplanacak bu fiyatin Borsa biilteninde ve Borsa internet sitesinde yayinlanacagi hususlariin ifade
edildigi

belirtilerek, tescil amaciyla yapilan islemler nedeniyle altin agirlikli ortalama fiyatlarindaki
yatirimel aleyhine gerceklesebilecek dalgalanmalarin Oniine gegilmesini ve yatirimcilarin korunmasini
teminen Yatirim Fonlarma iliskin Rehber ve Emeklilik Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’de gerekli
degisikliklerin yapilmasi suretiyle yatirim fonlarinin ve emeklilik yatirim fonlariin portféylerindeki altin
degerlemesinde, Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda gergeklesen
kendinden kendine islemler ile salt tescil amagli karsilikli islemleri hesaplamaya dahil etmeyen ve Borsa
Istanbul A.S. tarafindan ilan edilecek olan agirlikli ortalama fiyatinin (AOF-2) kullanilmasi talebiyle
Kurulumuza basvurulmustur.

S6z konusu talebinizin degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’nin 14.08.2025 tarihli ve 45/1480
sayil1 toplantisinda, diger hususlarin yanisira;

1) Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1il1 Ilke Karar1 olarak kabul edilen
“Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber”in "5.4. Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar1" baslikli
maddesinin basliginin ve (a) bendinin (i) alt bendinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

5.4, (Degisiklik: 14.08.2025 tarih ve 45/1480 sayili Kurul Karari ile) Spot ve Ileri Valérlii Altin
Islemlerinin Degerleme Esaslart

a) Altin spot iglemlerinde;

i. (Degisiklik: 14.08.2025 tarih ve 45/1480 sayili Kurul Karari ile, Yiiriirliik Tarihi: 25.08.2025)
BIAS i ilgili Giinliik Biilteni'nde (T+0) valorlii USD/ons veya diger para birimlerinden gerceklestirilen
islemler icin aciklanan ve kendinden kendine islemler ile salt tescil amacl karsilikl iglemleri icermeyen

agwrlikly ortalama fiyatin (AOF-2) kullanilmast,

2
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2) Kurulumuzun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil1 ilke karar1 olarak kabul
edilen "Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber"in “4.5. Spot ve Ileri Valorlii Altin islemlerinin
Degerleme Esaslar1” baglikli maddesinin (a) bendinin (i) alt bendinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“4.5. Spot ve Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari

a) Altin spot islemlerinde;

i. (Degisiklik: 14.08.2025 tarih ve 45/1480 sayii Kurul Karar ile, Yiiriirliik Tarihi: 25.08.2025)
BIAS n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valérlii USD/ons veya diger para birimlerinden gercgeklestirilen
islemler icin agiklanan ve kendinden kendine islemler ile salt tescil amach karsilikl islemleri icermeyen

agirlikli ortalama fiyatin (AOF-2) kullanilmasi,

bh
9

3) Konuya iliskin olarak iiyelerinizin bilgilendirilmesini ve Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarma Iliskin Yénerge'de gerekli degisikliklerin
yapilmasini teminen Birliginize bilgi verilmesine

karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Aytag DIKMEN
Kurul Bagkan Yardimcisi
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